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Los periodos de alta aprobación presidencial suelen durar entre tres y seis meses. A partir del 
segundo semestre, los costos de gobierno empiezan a pesar más.
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economía viene avanzando sorprendentemente bien.
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Domestic demand appears to be gaining steam during the first four months of 2026.
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6 El crecimiento en el 2T26 se sostuvo en los sectores no primarios. Aquellos vinculados al consumo habrían crecido 4.0%, su mayor ritmo desde el 4T19 
(excluyendo el periodo de pandemia), en línea con la aún fuerte importación de bienes de consumo (+18.8%) y la venta de vehículos livianos (+44.4%). 
La evolución de la importación de bienes de capital y de la inversión privada recuerdan niveles vistos en el 2012 y 2013.
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PERÚ
Crecimiento del PBI vinculado al consumo, importaciones de 
bienes de consumo y ventas de vehículos livianos, 1T24 – 2T26* 
(var. % real anual)

*/ Los sectores vinculados al consumo son comercio y servicios; cifra para el 2T26 es estimación 
IPE. Las importaciones de bienes de consumo corresponden al volumen de importación.  
Fuente: INEI, BCRP, SUNAT, AAP. Estimaciones IPE.
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El sol peruano se ha mantenido como la moneda más estable en lo que va del siglo, 
gracias a una baja inflación y sólidos fundamentos macroeconómicos.

*Al 18 de junio de 2026

Fuente: BCRP
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La alta recaudación ha permitido mayor amplitud en el gasto fiscal y evidencia un fuerte ciclo 
económico interno.
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Fuente: SUNAT
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Infraestructura y sistemas cuya interrupción genera graves perjuicios al país y carece 
de alternativas inmediatas.
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Fuente: MEF

Función esencial
Ejemplos de activos críticos 
nacionales

¿Qué está en juego?

Electricidad
Complejo hidroenergético del Mantaro; 
nodo termoeléctrico de Chilca

Continuidad del suministro eléctrico

Gas y combustibles
Ductos de gas y líquidos Cusco–Ica–Lima; 
Oleoducto Norperuano; refinería de Talara

Abastecimiento energético del país

Conectividad y logística
Carretera Central; Panamericanas; 
aeropuerto Jorge Chávez; terminales 
portuarios del Callao y Paita

Movilidad, abastecimiento y comercio 
exterior

Agua potable
Sistema de recolección, almacenamiento, 
tratamiento y distribución de Lima y Callao

Consumo humano y continuidad de 
actividades

Administración financiera
Sistema Integrado de Administración 
Financiera del Sector Público — SIAF-SP

Ejecución del presupuesto público

Sanidad agroalimentaria
Sistema de Sanidad Agropecuaria e 
Inocuidad Agroalimentaria del Perú

Seguridad alimentaria y acceso a mercados

Activos críticos nacionales
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En opinión del mercado a finales de agosto pasado, el tipo de cambio tendría una ligera 
depreciación en los siguientes años.
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Fuente: BCRP
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Según la Encuesta de Expectativas del BCRP, los empresarios tienen una de las mayores 
confianzas en la economía a 12 meses desde, al menos, inicios del 2020. 
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Fuente: BCRP
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La inversión privada total crecería cerca de 14% este año, niveles no vistos desde el 
2012. El próximo año podría volver a acercarse a doble dígito.
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El Puerto de Chancay se consolida como una oportunidad de crecimiento 
considerable para el comercio con Asia.
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economía viene avanzando sorprendentemente bien.

2. Las tres ventanas, o tres P, hacia adelante
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economía viene avanzando sorprendentemente bien.

2. Las tres ventanas, o tres P, hacia adelante

2.1. Corto plazo (5 años): Política
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A finales de junio, los analistas económicos esperaban que el tipo de cambio cierre el 2026 en 
S/3.36 por dólar, seguido de una ligera depreciación en los próximos años.
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Fuente: BCRP
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Los periodos de alta aprobación presidencial suelen durar entre tres y seis meses. A partir del 
segundo semestre, los costos de gobierno empiezan a pesar más.
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Periodo del gobierno Nivel típico de aprobación Qué suele pasar Lectura política

Meses 1–3 Alta o relativamente alta
Es la verdadera “luna de miel”. 
Muchos presidentes arrancan sobre 
50%, salvo casos de legitimidad débil.

Hay expectativa, beneficio de la duda 
y poco desgaste acumulado.

Meses 4–6
Todavía relativamente alta, pero más 

frágil

Empieza la primera corrección. La 
aprobación puede seguir sobre 40%, 
pero ya aparecen costos de gobierno.

La narrativa inicial empieza a chocar 
con la gestión real.

Meses 7–12 Zona de quiebre
Para varios presidentes, aquí se 
pierde el piso de 40%.

Si no hay resultados visibles o control 
político, la luna de miel se termina 
antes del primer año.

Año 2: meses 13–24 Media-baja
Lo normal es moverse hacia 25–35%, 
salvo eventos excepcionales.

Ya domina el desgaste: conflictos, 
promesas incumplidas, errores y 
oposición.

Año 3 en adelante Baja
La aprobación alta se vuelve 
excepcional.

El presidente ya es evaluado por 
resultados, no por expectativas.

Eventos extraordinarios Puede subir fuerte incluso tarde
Cierre del Congreso, crisis nacional, 
pandemia, guerra política, etc.

“Rally” por coyuntura o 
confrontación. Vizcarra es el caso 
más claro.
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Según resultados de las elecciones del 12 de abril, un eventual bloque de derecha mantiene 
exactamente la mitad del Senado y poco más del 40% en Diputados. 
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24 En la región Niño 1+2, se mantiene una alta probabilidad de que El Niño Costero persista 
hasta el verano de 2027, con una magnitud extraordinaria de setiembre 2026 a enero de 
2027 (≥ 62%), y entre fuerte y extraordinaria en febrero y marzo de 2027. 
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Fuente: ENFEN al 28 de agosto de 2026
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economía viene avanzando sorprendentemente bien.

2. Las tres ventanas, o tres P, hacia adelante

2.1. Corto plazo (5 años): Política

2.2 Mediano plazo (10 – 15 años): Precios
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Los periodos de alta aprobación presidencial suelen durar entre tres y seis meses. A partir del 
segundo semestre, los costos de gobierno empiezan a pesar más.
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Los ciclos se agotan.
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Fuente: Seminario (2016); Fundación Romero y Perú21, 200 años de economía en el Perú; Bonilla (1974); Contreras (ed.) (2014), sobre datos de ONEC; BCRPData.
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Los periodos de alta aprobación presidencial suelen durar entre tres y seis meses. A partir del 
segundo semestre, los costos de gobierno empiezan a pesar más.
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El tiempo que nos tardamos para sacar proyectos mineros adelante es muy superior al del resto 
del mundo, y podría no alcanzarnos antes de que culmine el ciclo.
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economía viene avanzando sorprendentemente bien.

2. Las tres ventanas, o tres P, hacia adelante

2.1. Corto plazo: Política

2.2 Mediano plazo (10 – 15 años): Precios

2.3. Largo plazo (15 – 25 años): Población
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Los periodos de alta aprobación presidencial suelen durar entre tres y seis meses. A partir del 
segundo semestre, los costos de gobierno empiezan a pesar más.

ÍNDICE

ÍNDICEACTIVIDAD ECONÓMICA NACIONAL



32

MENSAJES CENTRALES:

1. La economía viene sorprendentemente avanzando bien.

2. Y podría ir mejor.

3. Estamos en un nuevo contexto.
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segundo semestre, los costos de gobierno empiezan a pesar más.
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Ideas finales

1. El Perú viene de un periodo de alta volatilidad política, pero hacia adelante se 
esperan vientos más tranquilos.

2. Un Estado medianamente funcional, junto con estabilidad política y el excelente 
momento de los precios internacionales, deberían gatillar un periodo de bonanza 
por los siguientes años.

3. Van a haber pocos momentos como hoy, con la mayoría de palancas de 
crecimiento bien alineadas. Es necesario aprovechar la oportunidad.



36

Economía Peruana:
De vuelta a la ruta del crecimiento
Diego Macera

Preparada para:

Encuentro Asegurador 2026


	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29
	Diapositiva 30
	Diapositiva 31
	Diapositiva 32
	Diapositiva 33
	Diapositiva 34
	Diapositiva 35
	Diapositiva 36

