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MENSAJES CENTRALES:

1. La economia viene avanzando sorprendentemente bien.




IGV Interno * Consumo Interno de Cemento *
(var. % real interanual) (var. % interanual)

14,4

14,7

02 00 gg

] ) ] 8 15,4
E = E E
= = = =
Im ion Bien Consumo Dur ro* . . .
portaciones de oe es _de onsumo Duradero Importaciones de Bienes de Capital *
(var. % real interanual) o .
(var. % real interanual)
36,6
290 ., 300 30,8 24,9 25,7
231
18,3
17,5
16,2
10,1 13,9
10,6
89 g1 85 o8 7.8
4,7
0,1 0,1
= = = = E E = =

* La informacion de junio es preliminar.
Fuente: SUNAT, INEIl y BCRP.



Circulante * Crédito Total **
(var. % nominal interanual) (var. % nominal interanual)

181 184

15,9

13,0
1.3

29
1,8
0,1
.30 39 . . - - . -
-0,1
[ ] = = - =+ = = > wy = = - [ = (7=
Id] = = = - = = = w = = - 0 = o = = ™ = ~ = ™ 3
i R 3 z 5 s = = = = 3
< i
—='l <
3
. . e . R
Liquidez Total Transacciones con tarjeta ***
o . . . .
(var. % nominal interanual) 163 160 (var. % nominal interanual)
13,8 18,7
11,7 15,8 15,2
10,1 10,3
12,3
84 8,5 10,6 10,5 10,3 11,2 11,3
6,4 8,6
6,0 ’ 7,4 7,0
3,5 39 43
2,2
11 12 '8 0.2
] - = = 3 - = = Y - = > = = s
£ E E - E 3 g = = 2 § = = =z § = = 2 § = g
s = = = = g
* La informacién de agosto es preliminar. 2 g
** Tipo de cambio constante. -

*** Sin gasolineras, entidades financieras y gobierno.
Fuente: BCRP, Niubiz e Izipay.




El crecimiento en el 2T26 se sostuvo en los sectores no primarios. Aquellos vinculados al consumo habrian crecido 4.0%, su mayor ritmo desde el 4T19
) (excluyendo el periodo de pandemia), en linea con la aun fuerte importacion de bienes de consumo (+18.8%) y la venta de vehiculos livianos (+44.4%).
La evolucion de laimportacion de bienes de capital y de la inversion privada recuerdan niveles vistos en el 2012 y 2013.

PERU
Crecimiento del PBI vinculado al consumo, importaciones de

bienes de consumo y ventas de vehiculos livianos, 1T24 — 2T26*
(var. % real anual)

B PBI vinculado al consumo
Venta de vehiculos livianos (eje der.)
e=\/0|. importacion de bienes de consumo (eje der.)

< < <
o o o
(— = (=
— o~ m

4724
1725
2725
3T25
4725
1726
2T26*

*/ Los sectores vinculados al consumo son comercio y servicios; cifra para el 2T26 es estimacion
IPE. Las importaciones de bienes de consumo corresponden al volumen de importacion.
Fuente: INEI, BCRP, SUNAT, AAP. Estimaciones IPE.

PERU

Crecimiento de la inversion privada, consumo de cemento e
importacion de bienes de capital,

1T24 — 2T26* (var. % real anual)

Importacién de bienes de capital
mmm Consumo de cemento 29.0

30 + -
=@—nversion privada Estimacion IPE

5| /

20 - 17.5
15 13.2 .-'.

10 -

5 -

0 -

-5

1T24 2T24 3T24 47124 1T25 2725 3725 4T25 1T26 2T26

*/ Estimaciones IPE para 2T-26. Importacion de bienes de capital excluye materiales de
construccion. Fuente: INEI, ASOCEM, BCRP. Estimacion IPE.
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PLANILLA ELECTRONICA: PUESTOS DE TRABAJO FORMALES
EN EL SECTOR PRIVADO

(Miles de puestos y var. % interanual)

Ene - Jul

Var. 2026/2025

2025 2026 Milos %
Total 4 438 4 680 242 5,5
Agropecuario 1/ 525 584 59 11,2
Pesca 20 19 -1 -3,1
Mineria 133 148 15 11,5
Manufactura 518 528 10 1,9
Electricidad 17 18 0] 1,4
Construccion 240 253 13 5,4
Comercio 758 803 46 6,0
Servicios 2 227 2 323 95 4.3

1/ Incluye al sector agro-exportador: Procesamiento y conservacion de frutas y vegetales.

Fuente: Sunat.




Considerando las ultimas proyecciones del mercado, Peru sera una de las
economias de mayor crecimiento en la region en 2026 y 2027.

LATAM: CRECIMIENTO DEL PBI REAL PROYECTADO

2026

Paraguay Paraguay
Pert Pera
Argentina Argentina
Colombia Chile
LatAm Colombia
Brasil LatAm
Uruguay Uruguay
Chile Brasil
Meéxico Meéxico

Fuente: LatAm Consensus Forecast (Mayo 2026) y BCRP para Peru.

2027




LATAM: TIPO DE CAMBIO
(Unidad monetaria por délar, indice 100 = 31-Dic-2008)

Var. %

275 - acumulada _Dic:25/  Dic.25/

2026* vs 1999

250 r |pera (PEN) 42 93 -10,6

Set.26"/

Dic.23 (%) Dic.24 (%) Dic.25 (%)
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W — Colombia

-0,2 .
- (8 México
25 Chile (CLP) 81,4 2,2 -9.6 6.6 _ g
Colombia (COP) 69,0 -2,6 -14,3 -16,2 b Chile 1,
200 L Meéxico (MXN) 80,7 6.1 -12,8 -4.6 &P —rperu
Brasil (BRL) 185,9 13,3 -11,0 -6.4
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*Al 17 de setiembre.
Fuente: Reuters.



La alta recaudaciéon ha permitido mayor amplitud en el gasto fiscal y evidencia un fuerte ciclo

economico interno.

Fuente: SUNAT
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Recaudacion por Impuesto a la Renta de Tercera
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CAMBIO EN LA COMPOSICION DEL CRECIMIENTO DE 2026 VS 2025
(Var. % real y puntos porcentuales)

Impacto de EI Nifio extraordinario en la Mejor desemperio del
segunda temporada de pesca de anchoveta Alineado con las gasto privado y alza de
en la zona centro-norte. En consecuencia, se guias de los términos de
espera menor produccion de harina y aceite produccién intercambio.
de pescado. (menos zinc, plata
y plomo)
+0,9 3,2
_____ -0,5
Pescay ——— e
Manufactura 1/ Mineria Hidrocarburos Sectores no
Menor produccién por primarios
precipitaciones andmalas y estrés
térmico, asociados a EIl Nifio -Petrdleo: Menor rendimiento del lote 95 y término de
extraordinario, asi como por los contratos de los lotes |1, VI y XV.
riesgos sanitarios. Principales -Gas natural: En marzo, emergencia del gas
productos afectados: frutales de la natural; y en abril, suspension de la extraccion en los
costa, papa, arroz, carne de ave. lotes de exportacion (56 y 57), por mantenimiento de
la planta de licuefaccion de Melchorita.
Crecimiento 2025 Crecimiento 2026

1/ Incluye toda la manufactura primaria, por lo gque considera también menor refinacién de petroéleo. 22



PERDIDA DE PBI, SEGUN INTENSIDAD DE EL NINO

(Contribucion, en p.p.)

Agropecuario

Pesca

Manufactura primaria
Sectores Primarios
Sectores No Primarios

PBI Total

Rl Jun
(FEN
fuerte)

0,1

0,1

0,3

0,5

0,2

<

2026

Rl Set
(FEN
extraord.)

0,2

0,1

0,4

0,7

0,2

o

RI Jun
(FEN
fuerte)

0,2

0,1

0,3

0,6

0,3

o

RI Set
(FEN
extraord.)

0,3

0,1

0,3

0,7

0,4

=

Fuente: BCRP.

Agropecuario: anomalias de |
temperatura, lluvias, vientos y !
humedad afectarian los rendimientos |
y la produccion, en particular de
frutales de la costa.

Pesca y manufactura primaria:
menor captura de anchoveta durante ;
la segunda temporada, menor !
produccion de harina y aceite de !
pescado.

No primarios: condiciones climaticas
adversas reducirian la produccion de
textiles y de alimentos asociados al
frio. Efectos de segunda vuelta por
impacto en ingresos y consumo de
hogares.



>

de alternativas inmediatas.

Activos criticos nacionales

Infraestructura y sistemas cuya interrupcion genera graves perjuicios al pais y carece

Funcion esencial

Ejemplos de activos criticos
nacionales

¢Qué esta en juego?

Electricidad

Complejo hidroenergético del Mantaro;
nodo termoeléctrico de Chilca

Continuidad del suministro eléctrico

Gas y combustibles

Ductos de gas y liquidos Cusco—Ica—-Lima;
Oleoducto Norperuano; refineria de Talara

Abastecimiento energético del pais

Conectividad y logistica

Carretera Central; Panamericanas;
aeropuerto Jorge Chavez; terminales
portuarios del Callao y Paita

Movilidad, abastecimiento y comercio
exterior

Agua potable

Sistema de recoleccion, almacenamiento,
tratamiento y distribucion de Lima y Callao

Consumo humano y continuidad de
actividades

Administracion financiera

Sistema Integrado de Administracién
Financiera del Sector Publico — SIAF-SP

Ejecucion del presupuesto publico

Sanidad agroalimentaria

Sistema de Sanidad Agropecuaria e
Inocuidad Agroalimentaria del Peru

Seguridad alimentaria y acceso a mercados

Fuente: MEF
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PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Variacion porcentual real)

2026* 2027*
2025
Ene.-Jul. Rl Jun.26 RI Set.26 Rl Jun.26 RI Set.26

PBI primario 3,1 -2,5 -1,6 -2,3 1,5 1,3
Agropecuario 5,6 -0,7 0,3 -1,5 -0,5 -1,7
Pesca 2,6 -32,6 -28,3 -30,7 8,5 10,6
Mineria metalica 1,9 0,7 0,3 0,3 -0,2 -0,2
Hidrocarburos -1,6 -10,2 -6,2 -6,2 8,5 8,5
Manufactura 4.7 -8,7 -6,2 -7.,1 8.4 9.1
PBI no primario 3,5 4.8 4.7 4.7 3,6 3,5
Manufactura 2,1 1,0 3,3 1,8 2,7 2,2
Electricidad y agua 2,0 4.7 3.1 5,0 2.9 2,9
Construccion 6,7 10,7 10,0 9.5 3.9 4.5
Comercio 3,6 6,3 4.5 5,9 3,0 3,0
Servicios 3,4 4.4 4.5 4.3 3,9 3,7
Producto Bruto Interno 3.4 3.1 3.4 3,2 3,2 3,0

RI: Reporte de Inflacion
*Proyeccion.
Fuente: BCRP.



En opinién del mercado a finales de agosto pasado, el tipo de cambio tendria una ligera

depreciacion en los siguientes ainos.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$)*

Encuesta realizada al:
30de Jun. 3ldelul. 31de Ago.

ANALISTAS ECONOMICOS V/

2026 3,36 3,35 339 A

2027 3,39 3,35 3,40 A

2028 3,41 3,40 345 A
SISTEMA FINANCIERO */

2026 3,40 3,36 335 ¥

2027 3,40 3,40 340 =

2028 3,41 3,41 340 ¥
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥/

2026 3,44 3,40 3,40 =

2027 3,50 3,45 3,45 =

2028 3,50 3,50 3,47

1

18 analistas en Junio, 20 en Julio, y 21 en Agosto de 2026
13 empresas financieras en Junio, 14 en Julio, y 14 en Agosto de 2026

302 empresas nofinancieras enJunio, 288 en Julio, y 345 en Agosto de 2026

* Tipo de cambio al cierre del afio

Fuente: BCRP

Expectativas de tipo de cambio a 12 meses de analistasy
45 del sistema financiero
(Soles por délar)

Jul. 26 3,37
Ago. 26 3,39
2,0 +— —
~ o~ WU\U\OODﬂ-—!NNNMMTqmmmmwl‘ﬁ-l‘gwﬁimugﬁﬂHNNNMMVQIﬂmmu}
S55E328988 240800033 0A0E8 SN NERA0SRRNANINARAINANS
R R RN EEE - 5 4 = b u & L 5 U = S b w & 3 L
832 E8 5 5832385 E S 238 s 5 S2 385 E]
E2838325322338385358535238838:8§2532228838883852%3

Nota: Las expectativasde tipode cambioa12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financieroy de los
analistas economicos. Paracada uno de elles, se obtiene un estimado de la expectativaa 12 meses ponderando |aexpectativadel afo porel nimero de
meses restantesy las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completarlos 12 meses.
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EXPECTATIVAS DE LOS EMPRESARIOS SOBRE:
(Indice de difusion)

LA ECONOMIA SU SECTOR
100 - 100 -
90 - == -3 meses 00 | - —-3 meses
12 meses Ago-26: — 12 meses
i Ago-26
Optimista (>50) | Optimista (>50) 67,3

v Pesimista (<50)
Oc)é-JIOIDFIFcI“EI“tI')f")Iq';&-)uI}(D;D 0 r T ——T1— "1™V 1 17" 1° "7 """ °r 1 70 T
oy O O O =— @ — O O OO0 00 = = W uw w
PR S D S R O S P S ST YISy Sy
O O o D oo D oo DD o DT o DD o Do D 8%%%%%8%%%%%%%8%
e e T L € L < UL € WL < W < W < w < w <

Fuente: BCRP.
1Q



La inversidn privada total creceria cerca de 14% este afo, niveles no vistos desde el
2012. El proximo afio podria volver a acercarse a doble digito.

>

INVERSION PRIVADA
(Var. % real)

2024 2025 1S5.26 2026* 2027*

Total 33 10,0 15,5 14,0 8,5
Residencial 1,2 3,5 6,2 5,5 3,0
No Residencial 43 12,8 19,4 17,4 10,4

Minera 0,9 20,3 36,3 16,8 4,4
No Minera 4,9 11,6 16,9 17,6 11,5

*Proyeccion.
Fuente: MINEM y BCRP.
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Tabla 3: Capacidades Operativas de los Puertos Peruanos de contenedores

Terminal Sur - Callao

Terminal Norte

Puerto de Chancay

Sur) con 3 puestos de
atraque simultaneos.

carga contenerizada,
general y granel.

(perpendicular) de 365 m
y un muelle marginal de
360 m.

Aspecto = Callaoc (APM Puerto de Paita (TPE)
(DP World) Terminals) (COSCO Shipping)
Etapa de Etapa Il Etapa IlI-B Etapa Ill Etapa |
inversién
N.° y tipo de 1 muelle de 7 muelles 2 muelles multipropésito: | 4 muelles
muelles contenedores (Muelle multipropésito para un muelle espigén multipropésito

(Fase 1): 2 muelles de
contenedores y 2 muelles
para carga general/
granel/rodante.

(profundidad)

Longitud total | 1,050 m. 1,835 m. 725 m. 1,500 m.
de muelles

Longitud 1,050 m. 950 m. 360 m. 860 m.
muelles de

contenedores

Calado maximo | 16 m. 16 m. 14 m. 178 m.

Equipamiento

10 gruas portico STS (3

4 gruas portico STS

5 gruas de muelle (STS y/o

6 graas portico

principal totalmente eléctricas); Super Post-Panamax; 4 moviles, para contenedores | STS teledirigidas
37 gruas de patio (RTG, gruas moviles portuarias | y carga general); 6 gruas (3 especializadas
12 eléctricas); 1.694 para multipropésito; 14 portico de patio RTG; en contenedores,
tomas para contenedores | grias de patio RTG (12 1.900 tomas reefer (alta 3 multiproposito) y
reefer; flota de tractores eléctricas + 2 diesel); capacidad para carga 15 gruas de patio
portuarios eléctricos y 1.650 enchufes reefer refrigerada). ARMG/ASC; sistema
gates OCR digitalizado. tras ampliacién de automatizado de patio
Reefer Racks con gruas ARMG y
camiones eléctricos sin
conductor; equipos ro-ro
para vehiculos. 1.300
tomas reefer para carga
refrigerada.
Capacidad 2,7 millones TEU/aio 1,2 millones TEU/afo | 550,000 TEU/afo 1 millén TEU/aino.
operativa

INDICE

IPE

El Puerto de Chancay se consolida como una oportunidad de crecimiento
considerable para el comercio con Asia.
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economia viene avanzando sorprendentemente bien.

2. Las tres ventanas, o tres P, hacia adelante
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economia viene avanzando sorprendentemente bien.

2. Las tres ventanas, o tres P, hacia adelante

2.1. Corto plazo (5 anos): Politica




Aprobacion presidencial en el Peru segun Ipsos (%)

Series alineadas por mes de gobierno: todos los presidentes empiezan en el mes 1
100 -

90 5
80 -

70 A

60 { \\ <R
V , 4 Martin Vizcarra 54%
50 - b A\
’ Alan Garcia 42%
40 |
W
30 A, ~

gl /
20 Pedro Castillo 27%

Aprobacion presidencial (%)

Pedro Pablo Kuczynski 19% Ollanta Humala 19%

10 -+

Dina Boluarte 3%
O T T T T T 1 T T T T T T T T T L T T T T

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58 60
Mes de gobierno

Fuente: Ipsos Pert / encuestas nacionales urbanas publicadas en El Comercio, América, Per(i21 y tablas compiladas.



Los periodos de alta aprobacion presidencial suelen durar entre tres y seis meses. A partir del

segundo semestre, los costos de gobierno empiezan a pesar mas.

Periodo del gobierno

Nivel tipico de aprobacion

Qué suele pasar

Lectura politica

Es la verdadera “luna de miel”.

Hay expectativa, beneficio de la duda

Meses 1-3 Alta o relativamente alta|Muchos presidentes arrancan sobre V550 Cee T BTl Ede

50%, salvo casos de legitimidad débil. ’

, . , |Empieza la primera correccion. La L .
Todavia relativamente alta, pero mas ., . o, |Lanarrativainicial empieza a chocar
Meses 4-6 ., _..|aprobacidn puede seguir sobre 40%, -
fragil . con la gestion real.

pero ya aparecen costos de gobierno.

Para varios presidentes. aquf se Si no hay resultados visibles o control
Meses 7-12 Zona de quiebre P »aq politico, la luna de miel se termina

pierde el piso de 40%.

antes del primer afio.

Ano 2: meses 13-24

Media-baja

Lo normal es moverse hacia 25—-35%,
salvo eventos excepcionales.

Ya domina el desgaste: conflictos,
promesas incumplidas, errores y
oposicion.

Ano 3 en adelante

Baja

La aprobacion alta se vuelve
excepcional.

El presidente ya es evaluado por
resultados, no por expectativas.

Eventos extraordinarios

Puede subir fuerte incluso tarde

Cierre del Congreso, crisis nacional,
pandemia, guerra politica, etc.

“Rally” por coyuntura o
confrontacion. Vizcarra es el caso
mas claro.

IPE
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Segun resultados de las elecciones del 12 de abril, un eventual bloque de derecha mantiene

exactamente la mitad del Senado y poco mas del 40% en Diputados.

SENADORES _ 90000
0% 000¢ %
AL CY JON
00 o060
000 TOTAL ) @

00 ¢ 60 000
000 SENADORES 000
000 000

% FUERZA POPULAR 22 @ PARTIDO DEL BUEN GOBIERNO 7
% JUNTOSPORELPERU 14 = PARTIDOCIVICOOBRAS 5
R RENOVACION POPULAR 8 [ AHORANACION 4

DIPUTADOS o0
®® ]
o® :. eB8e
®_0 2@ 000 ®
°.00e%000 e 0
00 000 A
20000 00 0000
00000 ,° o0000
000000 000000
000000 i 00000
000000 130 YYEEY
PESP9D DIPUTADOS [ X XXX ¥}
KFUERZAPOPULAR 41 R RENOVACIONPOPULAR 15
& JUNTOS POR EL PERU 32 s PARTIDO CIVICO OBRAS 14
© PARTIDO DEL BUEN GOBIERNO B AHORA NACION 10
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En la regidon Nifio 1+2, se mantiene una alta probabilidad de que El Niflo Costero persista
» hasta el verano de 2027, con una magnitud extraordinaria de setiembre 2026 a enero de
2027 (> 62%), y entre fuerte y extraordinaria en febrero y marzo de 2027.

PROBABILIDADES MENSUALES DE LAS CONDICIONES CALIDAS, FRIAS Y NEUTRAS (CATEGORIAS)

REGION NINO 1+2 3 REGION NINO 3.4
100 100 -
B0 A 80 -
2 2
; 60 9 - 60
3 23 3
i ]
2 401 _E 40 A
£ 20 32 & 35
20+ 20
. B
0- 0-
Set, Oct. Now. c. Ene. br. May. Ene. May.
2027 2027
B Fria Fuerte | 1 Neutro B Calida Fuerte Il Fria Moderada Calida Dénil Il Cédlida Fuerte
B Fria Moderada || Célida Débil B Cilida Extraordinaria [0 Fria Debil [0 Calida Moderada B Calida Muy Fuerte
0 Fria Débil [ Calida Moderada

| Neutro

Fuente: ENFEN al 28 de agosto de 2026
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economia viene avanzando sorprendentemente bien.

2. Las tres ventanas, o tres P, hacia adelante

2.1. Corto plazo (5 anos): Politica
2.2 Mediano plazo (10 — 15 anos): Precios




Se estima que en 2026 el indice de los términos de intercambio se ubicara en el

nivel mas alto desde que se tiene registro, impulsado por los precios de

exportacion.

TERMINOS DE INTERCAMBIO

200 (Indice 100 = 2007) 193
180  [NEUNTRTENR Jun.26 Maximo 190
(b) 2026 (©) | (b)/(a) | (b)/(c)
160 | Fertilizantes
(USD/T.corta) i B
140 | Urea 136
(USD/TM) 408 458 858 12,3 -46,7 125
| Datos de junio al dia 16. -
120 110 109 15
100
100 |
80 r Var. % anual promedio 2025 2026+ 2027~
Términos de Intercambio 7.6 12,4 19,9 18,3 | -1,3 |
6 Precios de exportacion -2,7 7,6 i 17.5 25.6 . -0.6 !
0 r Precios de importacion -9.6 4.1 - - _2_,_{_;‘““_““"_“6_,_2“—" 0,7
Memo:
40 t+ Cobre (ctv. USD /ib.) 385 415 451 609 623
Cro (USD 7/ oz.) 1943 2 388 3 442 4 554 4 4617
Petroleo WTI (USD 7 bl.) 78 77 TTTTTé5 T T 80 72
20 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
o o < w0 W ~ o o o — o o <t w W M~ o o — o oD =+ W * *
o o o o o o o = — — — — ~— — — — — — o~ o od od o o w -
o (=1 (=1 (=1 (=1 (=1 (=1 (=1 o (o] o (o] o (] (=] (] (=] (] o o o o o o o™~ o™~

*Proyeccion.

Fuente: BCRP.
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» Los ciclos se agotan.

Ciclo exportador

Guano

Salitre

Caucho

Anchoveta / boom pesquero

Mineria moderna

Participacion maxima en
exportaciones

73,8%

26,2%

=30%

=281% *

66-67%

Afio del pico

1854

1878

c. 1910

1965

2025

Duracién aproximada del
ciclo

1841-1878: ~37 arfios

~1860-1879: ~20 afios

1892-1914/15: ~22 afos

~1958-1972: ~14 afios

~2004-hoy: 22 afios y

contando

Fuente: Seminario (2016); Fundacion Romero y Peri21, 200 afios de economia en el Perd; Bonilla (1974); Contreras (ed.) (2014), sobre datos de ONEC; BCRPData.
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Posibles reemplazos del cobre por aplicacion

No existe un sustituto perfecto: depende de costo, conductividad, peso y madurez tecnolégica

Redes eléctricas aéreas

Aluminio

Més liviano y barato; menor
conductividad por volumen.

~N

Cableado automotriz
y de transporte

Aluminio

Reduce peso; requiere disefos
y conectores especificos.

Interconexiones en chips

Cobalto, rutenio, grafeno y
nanotubos de carbono

Opciones para nodos avanzados;
varias siguen en desarrollo.

<

Electronica flexible y
materiales avanzados

Grafeno y nanotubos de carbono

Muy ligeros y prometedores; atin
caros o inmaduros en escala.

Disipacion térmica
Grafito pirolitico, grafeno y
compuestos de diamante

Muy buen manejo térmico en
nichos; costo elevado.

£

OV 0 0@® | @0 O

Contactos y aplicaciones de
muy alta conductividad

Plata

Excelente conductividad; demasiado
costosa para uso masivo.

~

4

Idea clave

El aluminio es hoy el principal sustituto practico del cobre.
Grafeno y nanotubos de carbono destacan mas como
promesas tecnoldgicas para aplicaciones avanzadas.

o Eijemplos ilustrativos: la sustitucion depende del uso final y raravezes 1a 1.



El tiempo que nos tardamos para sacar proyectos mineros adelante es muy superior al del resto
del mundo, y podria no alcanzarnos antes de que culmine el ciclo.

>

PERU* Y MUNDO** Afios promedio de desarrollo minero en el Peru
Tiempo de desarrollo de proyectos mineros segun mineral (% del total de proyectos mineros evaluados)
(anos promedio) e e .
1 21 | 100
70 - 100 1 [
Retrasos mayores a los estimados ] .
60 4 904 en proyectos no desarrollados ] |
desplazarian la distribucion adn ] .
50 - 804 mas hacia la derecha 1 )
70 19 i
40 : |
60 i i
1 1
30 50 - ] i
20 4 40 1 i
| i
10 A 301 DSOS —
0 20 Mas de la mitad de proyectos
10 requirié mas de 40 afos
oA
<10 10-19 20-29 30-39 40-49 50-59 >60 Total
Rango de anos

*/ Se analizan 42 unidades mineras en operacion o en cartera
**/ Se consideran 214 unidades en operacion desde 1990 o en desarrollo. Para mayor detalle, revisar el Anexo 1.
Fuente: IPE, S&P Global.

*/ Se analizan 42 unidades mineras en operacion o en cartera. Para las que no tienen fecha de inicio, se asume 2032 mas
el retraso promedio de 15 afos (2001-2023, IPE). Para las demas, se usa la fecha de la Cartera de Inversion 2025 del
Minem, también ajustada por dicho retraso.

Fuente: IPE.
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MENSAJES CENTRALES:

1. La economia viene avanzando sorprendentemente bien.

2. Las tres ventanas, o tres P, hacia adelante

2.1. Corto plazo: Politica
2.2 Mediano plazo (10 =15 anos): Precios
2.3. Largo plazo (15 — 25 anos): Poblacion




Peru: cambios profundos en la fecundidad y la familia

Cuatro transformaciones sociales en pocas décadas

De7al,7
hijos por mujer

Hasta 1960, la mujer peruana
promedio tenia 7 hijos nacidos vivos.
En el dltimo censo, la cifracayéa 1,7,
muy por debajo del nivel de
reemplazo poblacional (2,1).

9 La maternidad
se postergo

En 2010 habia mas peruanas
siendo madres por primera vez
entre los 20 y 24 afios que
entre los 30 y 34. Hoy ocurre
lo contrario.

La familia ‘tradicional’
ya no es mayoria

Hace 20 afios, la mitad de los
hogares era el prototipo padre,
madre e hijos menores. Hoy ese
modelo representa menos del

30% de los hogares.

Menos matrimonio,
mas convivencia

En las dltimas tres décadas cayd
fuertemente el porcentaje de
mujeres casadas, mientras
aumentd la convivencia.

Idea central: el Perti cambié mas rapido de lo que solemos reconocer.
Menos hijos, maternidad mas tardia y hogares mas diversos estan
redefiniendo la estructura social del pafs.




En las Ultimas dos décadas, el hogar biparental con hijos menores paso de
representar el 49% a 29% del total de hogares peruanos, mientras que, en el mismo
periodo, los hogares unipersonales casi se duplicaron (de 9% a 16%)

m Biparental con menores ® Biparental sin menores ® Pareja sin hijos Monoparental con menores
m Monoparental sin menores mUnipersonal Otro

PERU
Categorias de hogar,

2004 - 2025 ' E
(% del total) 80

60
1

40

20

0

INSTITUTO
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2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Fuente: Enaho - INEL.



Peru: la ventana demografica se cerro antes

Proyecciones poblacionales antiguas vs. nuevas mejores estimaciones

42 -
40 -
38 |
36 1
34 |
32
30 |
28 A
26 1
39 4

Poblacion total (millones)

~36 millones
pico: 2040

I
}
I
]
I
}
1
I
}
I
1
1
1
Il
I
1
I
I
1
1
1
I
1
]
1
1
I
}
|
1
I
I
]
1

~40 millones
pico: 2060

1

Nueva mejor
proyeccion

20 . .
2000 2010 2020

2030

2040
Ano

2050

2060

Fuentes referenciales: proyecciones histéricas disponibles hasta 2019 y revisiones demogrdficas mds recientes.

Cifras redondeadas para visualizacion.

2070

2080

hasta 2019

ré N

- 20 afios menos
de crecimiento

y

’ Supuestos detras del cambio

e Fecundidad (TGF): caida mas rapida y
persistente.

e Mortalidad: mayor esperanza de vida,
pero insuficiente para compensar la
menor natalidad.

e Maternidad: postergacion del primer
hijo y menos nacimientos en
edades jovenes.

Proyeccion L poblacional |
( N
~4 millones
menos en el pico
S o,
~

e Migracion: saldo migratorio insuficiente

para revertir la desaceleracion.

J
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Ideas finales

1. El Peru viene de un periodo de alta volatilidad politica, pero hacia adelante se
esperan vientos mas tranquilos.

2. Un Estado medianamente funcional, junto con estabilidad politica y el excelente
momento de los precios internacionales, deberian gatillar un periodo de bonanza
por los siguientes anos.

3. Van a haber pocos momentos como hoy, con la mayoria de palancas de
crecimiento bien alineadas. Es necesario aprovechar la oportunidad.



Economia Peruana:
De vuelta a la ruta del crecimiento

Diego Macera

Preparada para:
Encuentro Asegurador 2026
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