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Una década de pérdidas catastróficas mundiales
Pérdidas económicas por desastres y su peso sobre el PIB mundial, 2016–2025

Pérdidas económicas anuales
Monto y porcentaje del PIB mundial
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Fuentes: Swiss Re Institute, reportes sigma 2017–2026; PIB mundial nominal: Banco Mundial/FRED. 

Promedio de la perdida del GDP en 10 años:

US$ 245 mil MM / 0.25%

Source figure, non-editable



El impacto económico de las catástrofes no se distribuye por igual
Pérdidas económicas en 2025 por región | US$ miles de millones y porcentaje del PIB regional

NORTEAMÉRICA

US$ 133 mil MM
0,41% del PIB

LATINOAMÉRICA

US$ 13 mil MM
0,19% del PIB

EUROPA

US$ 10 mil MM
0,03% del PIB

ÁFRICA

US$ 2 mil MM
0,07% del PIB

ASIA

US$ 69 mil MM
0,16% del PIB

OCEANÍA / AUSTRALIA

US$ 6 mil MM
0,30% del PIB

TOTAL MUNDIAL   US$ 235 mil MM   |   0,20% del PIB Fuente: Swiss Re Institute, sigma 1/2026, Table 3. Cifras ajustadas por inflación.



CONTE XTO MUNDI AL /  Perdidas Aseguradas versus Perdidas económicas

32° Encuentro Asegurador Internacional APECOSE 2026

Brecha de protección 2025 48%

%  Penetración del seguro en 2025 7.3% 3.2% 2%



CONTEXTO REGI ONAL
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Brecha de 
protección 20 25 77 %

%  Brecha de protección 2025 : 95%



Perú: 50 años de pérdidas catastróficas
Principales eventos con estimaciones económicas publicadas, 1976–2025

Año Evento Pérdida económica % del PIB

1982–83 Fenómeno El Niño US$1.000–3.300 MM 6,0%–19,8%

1992 Sequía nacional US$250 MM 0,7%

1996 Terremoto de Nazca US$107–1.200 MM 0,2%–2,2%

1997–98 Fenómeno El Niño US$1.800–3.500 MM 3,3%–6,5%

2001 Terremoto del sur US$311 MM 0,6%

2007 Terremoto de Pisco US$1.200–2.000 MM 1,2%–2,0%

2010 Lluvias y deslizamientos US$230 MM 0,15%

2017 El Niño Costero US$3.100 MM 1,4%–1,6%

2023 Ciclón Yaku US$366 MM 0,13%

Mayor estimación de pérdida
como porcentaje del PIB
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Los grandes episodios de El Niño concentran los impactos 
más severos.

Fuentes: Banco Mundial, OECD/EM-DAT, BCRP y MEF. Pérdidas nominales; no equivalen necesariamente a pérdidas aseguradas. El gráfico utiliza el extremo superior del rango publicado.
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¿sabemos quién financiaría la recuperación?

SEGURO Y REAS E GURO

Capacidad contratada

ESTADO Y EMPRE S AS

Balance y presupuesto

FAMI LI AS Y SOCI EDAD

Ahorro,  deuda y bienestar

Toda pérdida no 
asegurada termina en 

algún balance



Clas ificación de las perdidas aseguradas catastróficas
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Más del 80% de las pérdidas catastróficas aseguradas acumuladas desde 1970, proviene de 
fenómenos relacionados con el clima. Si consideramos únicamente las catástrofes naturales (sin 
incluir man-made), la proporción supera el 90%.



¿Cuándo se convierte el riesgo climático
en riesgo para el seguro?

Cuando un fenómeno climático alcanza activos expuestos y 
vulnerables, la pérdida entra en la cartera, tensiona los 
contratos y consume capital.

La pregunta siguiente:
¿cuánto de esa pérdida llegará a nuestras pólizas?

AMENAZA   × VULNERABILIDAD  × DIST. VALORES  × COND. DEL SEGURO



FUNDAMENTO

La ex pectativa de pérdida nace de 4 componentes
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Amenaza

I ntens idad y frecuencia

×
Distribución de 
valores

Pers onas , activos  y valores

Vulnerabilidad

Daño ante esa intens idad

Condiciones 
del Seguro

Daño ante esa intens idad

Modelo de 4 cajas



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Curva de frecuencia de perdidas
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Amenaza

Distribución de 
valores

Vulnerabilidad

Condiciones del 
Seguro

La curva permite decidir cuánto retener y cuánto transferir

A mayor frecuencia,  
menor pérdida

A menor frecuencia,  
mayor pérdida



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Amenaza
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Amenaza

¿Donde?

¿Cuando?

¿Magnitud?

¿I ntens idad?



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Amenaza
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MODELO DE 4 CAJAS / AMENAZA

La amenaza climática está cambiando
El suscriptor debe evaluar cómo evoluciona la frecuencia y la severidad durante el período de cobertura

FRECUENCIA
Más oportunidades de ocurrencia

Pero depende del peligro y de la región.

SEVERIDAD
Eventos capaces de producir mayor impacto

Lluvias más intensas, mayor calor, condiciones de incendio 
más severas y ciclones más intensos.

Pregunta tecnica: ¿el modelo refleja el riesgo del próximo año o reproduce únicamente el promedio histórico?

Aclaración técnica: el terremoto permanece dentro de la caja de Amenaza, pero su frecuencia y magnitud no dependen del cambio climático.

Fuentes: IPCC AR6, WG I, capítulos 11 y 12. Swiss Re Institute, Natural catastrophe risk models.



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Vulnerabilidad

32° Encuentro Asegurador Internacional APECOSE 2026

Al producirse un 
evento con una
determinada
intens idad

Vulnerabilidad

¿Como son 
afectados las  
propiedades
aseguradas?



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Vulnerabilidad



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Vulnerabilidad

En la modelación catastrófica, 
la vulnerabilidad comienza con 
la calidad de la información: el 
corredor es el vínculo esencial

que transforma el conocimiento
del cliente y la inspección del 

riesgo en datos confiables para 
una suscripción adecuada

Rol del Corredor 
de Seguros y de 

Reaseguros



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Distribución de valores  
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¿Como se 
encuentran 
distr ibuidas  las  
propiedades 
aseguradas?

Distribución de 
valores

Mapa de Zonas Crestas



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Distribución de valores
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¿Como se 
encuentran 
distr ibuidas  las  
propiedades 
aseguradas?

Distribución de 
valores

Mapa de Riesgos ( Latitud – Longitud)



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Condiciones  del Seguro
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Al determinarse la 
perdida modelada,  
se debe aplicar las  
condiciones del 
seguros ( SA vs 
VRA, LPR, 
Deducible,  
Coaseguro, etc.) ,  
para as í 
determinar la 
perdida 
indemnizable.

Condiciones del 
Seguro



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Condiciones  del Seguro
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La aplicación 
de los  
deducibles  
varia de 
acuerdo a su 
aplicación.  

Condiciones del 
Seguro



CURVA DE PÉRDI DA

Modelo de 4 caj as  /  Curva de frecuencia de perdidas  ( LFC)
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Amenaza

I ntens idad y frecuencia

×
Distribución de 
valores

Pers onas , activos  y valores

Vulnerabilidad

Daño ante esa intens idad

Condiciones 
del Seguro

Daño ante esa intens idad

La LFC nos ayuda a estimar 
la ex pectiva de perdida por 
cada cobertura catastrófica 

( Pr ima Pura – ELoL)



Recordemos

Composición de la Prima Comercial

Prima Pura (ELoL)

Costo Internos

Costo Externos

Utilidad

Costo de Capital

PRIMA 
COMERCIAL

Siniestralidad 
Catastrófica

Siniestralidad No 
Catastrófica

Terremoto

Inundación

Huracán

SRCC

Otros…

Incendio
Explosión

… Otros
Daños por Agua



RIESGO CLIMÁTICO EN LA EVALUACIÓN TÉCNICA
Cada cartera requiere traducir la evidencia climática en supuestos técnicos y decisiones de suscripción

SEÑALES QUE CAMBIAN

FRECUENCIA Mayor recurrencia

SEVERIDAD Eventos más 
intensos

LOCALIZACIÓN Nuevas zonas 
expuestas

CORRELACIÓN Pérdidas 
simultáneas

EVALUACIÓN
TÉCNICA

Amenaza y exposición

Vulnerabilidad

Condiciones del seguro

IMPACTO POR CARTERA

PROPERTY Inundación, viento, incendio forestal y acumulaciones

INGENIERÍA Diseño, retrasos, daños por agua y obras expuestas

AGRICULTURA Sequía, exceso de lluvia, calor y rendimiento

TRANSPORTE Rutas, puertos, carga y continuidad logística

SALUD Calor, enfermedades, demanda y capacidad asistencial

VIDA Mortalidad, morbilidad y concentración geográfica

CRÉDITO Y CAUCIÓN Flujos, incumplimiento y retrasos de proyectos

LA EVIDENCIA CLIMÁTICA DEBE MODIFICAR LA DECISIÓN TÉCNICA

PRECIO Y PRIMA PURA COBERTURAS Y 
EXCLUSIONES LÍMITES Y DEDUCIBLES CAPITAL Y REASEGURO



SEGUROS
PARAMÉTRICOS
Una herramienta complementaria para la 
transferencia de riesgo y acelerar la liquidez 
después del evento



¿Qué es un seguro paramétrico?
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Los seguros paramétricos, también
conocidos como seguros de índices,
son productos que cubren la
probabilidad de ocurrencia de un
evento predefinido, es decir, que
activan la indemnización en cuanto se
cumple alguno de los parámetros
(Trigger–Disparador-Gatillo) que han
sido determinados desde un inicio en
el contrato.



El parámetro y sus condiciones
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Es cualquier medida objetiva que se correlaciona con un riesgo específico y, con una
pérdida financiera para el asegurado. Éste es un “índice medible” relacionado con un
“escenario”.

Cualquier parámetro o índice que se utilice como base para una solución paramétrica debe
ser objetivo (es decir, verificable de forma independiente), transparente, coherente y,
que se puedan informar de manera rápida y eficaz para garantizar un pago inmediato. Es
importante que ni el tomador de riesgos ni el asegurado puedan influir en el evento o en
su informe, para evitar el riesgo moral.



Ejemplo básico de activación
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El gobierno, decide comprar un 
seguro paramétrico con un límite 

de USD 50 Mio, si se activa un 
Trigger de 7.1 o más en Lima.



Seguro paramétrico y seguro tradicional
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Existen varias diferencias entre el seguro tradicional
de propiedad y los seguros paramétricos.

• No se necesita un daño físico, a las propiedades
del asegurado.

• Solo se necesita que se cumplan los parámetros
establecidos en el contrato (magnitud del
terremoto, velocidad de viento o milímetros de
lluvia, entre otros).

• Los parámetros son desarrollados en base a la
necesidad del cliente.



Deducibles, pérdidas consecuenciales y ajuste
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• No se aplican deducibles

• Aceptación de pérdidas consecuenciales (lucro
cesante) sin tener daño físico en tus propiedades.

• No existe Riesgo Moral

• No existe el proceso de ajuste; sin embargo, se
necesita un certificado de declaración de Pérdidas.



Indemnización por el evento y rapidez de pago
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• Los paramétricos son seguros que indemnizan contra
un hecho y no un siniestro.

• Los pagos se hacen rápido, puesto que no es
necesario hacer un proceso de ajuste de las
pérdidas in situ.

“Cash Relief”



Interés asegurado y riesgo base
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• No se requiere ninguna evaluación del bien
asegurado, para la compra del seguro, se supone
que se ha realizado un análisis técnico previo, en las
que los índices pueden efectivamente generar un
siniestro.

(Se debe mantener el concepto de interés asegurado)



Riesgo base
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“Es la posibilidad que haya indemnización sin perdidas,
o que haya perdidas sin indemnizaciones”

Es el riesgo de que un pago
desencadenado paramétricamente no
cubra las pérdidas reales porque el
parámetro del índice no está
perfectamente correlacionado con la
pérdida real.



El seguro paramétrico complementa la cobertura tradicional
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El seguro paramétrico, NO es un sustituto
del seguro tradicional, es un complemento
que nos ayuda a optimizar la transferencia
de riesgo de los clientes, cubriendo posibles
vacíos en las pólizas originales, o ayudando a
acceder a protecciones tradicionalmente
excluidas en el mercado actual de seguros.



S E G U R O S  P A R A M É T R I C O S  E N  E L  P E R Ú

RE SOLUCI ÓN SBS N.° 02260-2026

EL  MARCO YA EXI S TE .
AHORA COMI ENZA
EL RE TO TÉCNI CO.

El Perú cuenta con un marco regulatorio para 
convertir fenómenos naturales medibles en 
liquidez rápida.

La efectiv idad del producto depende de tres  decis iones :

01 PARÁME TROS  
CONFI ABLE S

Datos objetivos y umbrales bien 
calibrados

02 RI E S GO BAS E  
CONTROLADO

Correlación real entre el evento y la 
pérdida

03 RE AS E GURO S I N 
DE S CALCE S

Misma lógica de activación y 
estructura de pago

Fuente:  Superintendencia de Banca,  Seguros y AFP ·  Vigente desde el 13 de septiembre de 2026



GRACIAS

“La resiliencia gubernamental / empresarial y personal, exige comprender a profundidad el riesgo 
climático al que estamos expuestos, para gestionarlo y/o transferirlo correctamente, y así disponer de 
medidas que minimicen el impacto a las personas y contar con la liquidez cuando más se necesita.”

Jairo Zambrano

https://Meraki Consultores.ushttps:// reasanto.com

https://merakiconsultores.us/
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